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Resumo

Este artigo objetiva analisar a formag¢do dos bancos, o processo de acumulacdo capitalista e a
sua relagdo com a industrializagdo, bem como, os desdobramentos desse processo, que
ultrapassam os aspectos econOmicos € atingem, a organizacao social, a politica, a cultura e a
vida das pessoas e a forma com que elas se relacionam no Brasil. Destaca-se que serdo
analisadas, em especial, algumas inovagdes tecnoldgicas aplicadas as finangas. Para
compreender a dindmica desse processo e os seus desdobramentos, faz-se necessario estudar a
origem do sistema bancario e do Banco Central no mundo, o modo de producao capitalista, os
ciclos industriais, as ondas e as Revolugdes Tecnoldgicas. A hipotese deste artigo ¢ que ha
aproximacdo entre os bancos, a industria e as finangas e que, esta, ao aliar-se com a
tecnologia vem produzindo uma série de transformacdes na organizacdo do trabalho e no

funcionamento dos bancos.
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Abstract

This article aims to analyze the formation of the banks, the process of capitalist accumulation
and its relation to industrialization, as well as the unfolding of this process, which go beyond
economic aspects and affect social organization, politics, culture and life of people and the
way in which they relate in Brazil. It should be noted that in particular some technological
innovations applied to finance will be analyzed. In order to understand the dynamics of this
process and its consequences, it is necessary to study the origin of the banking system and the
Central Bank in the world, the capitalist mode of production, industrial cycles, waves and
Technological Revolutions. The hypothesis of this article is that there is an approximation
between the banks, the industry and the finances and that this, when allying with the
technology has been producing a series of transformations in the organization of the work and
the operation of the banks.
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Introduciao

Objetiva-se realizar uma andlise, ainda que breve, partindo da criacdo do primeiro
Banco Central no mundo até alcancar o ano de 2018, em que foi aprovada no Brasil, pelo
Conselho Monetario Nacional, do Banco Central, a Resolugdo n. 4.656 de 2018, que
estabelece a criagdo de dois novos tipos de instituicdes financeiras: as sociedades de
empréstimos entre pessoas € as sociedades de crédito direto. Nas sociedades de empréstimos
entre pessoas poderdo atuar Fintechs - Startups que unem tecnologia com finangas - que ndo
necessitam da intermediagdo de um banco para conceder crédito. Resta saber como essa
Resolucdo afetard na dindmica dos bancos e na relagdo dos mesmos com as pessoas € com 0
capital.

Antes de adentrar no estudo dos bancos, faz-se necessario entender alguns pontos
cruciais com relagdo ao dinheiro, a divisdo de trabalho, ao modo de produgdo capitalista e a
acumulacdo de capital. Para tanto, serd analisada a abordagem de Marx com o intuito de
compreender a logica do capital.

Segundo Marx (2011, p. 80) o dinheiro existiu historicamente, antes da existéncia
do capital, dos bancos e do trabalho assalariado. Apesar de também terem existido outras
formas de sociedade muito desenvolvidas, embora historicamente imaturas, em que eram
verificadas as mais elevadas formas da economia, como a cooperacdo e a divisdo do trabalho
desenvolvida, sem que houvesse qualquer tipo dinheiro.

Em se tratando da origem histdrica dos bancos centrais e do capital bancério a
exposi¢do partird da apreciacdo de artigo do economista Corazza e da consulta as paginas
institucionais de bancos brasileiros — BACEN e BB. Sem deixar de incluir neste artigo alguns
pontos pertinentes que foram abordados por Marx sobre os bancos.

Segundo Corazza (2001, p. 2), o primeiro Banco Central foi criado em 1694 na
Inglaterra e seu desenvolvimento tornou-se modelo para os demais paises. Em 1800 foi criado
o Banco da Franca; em 1882, o do Japdo; em 1893, o da Italia e em 1913, o dos Estados
Unidos. A Conferéncia de Bruxelas na década de 1920 incentivou os paises a criarem Bancos
Centrais. Entre 1929 e 1952 foram criados 48 Bancos Centrais, dentre os quais a maioria dos
latino-americanos. Na década de 60 quase todos os paises possuiam Banco Central, o Brasil
era uma das raras exce¢des. Somente em 1964 foi criado o Banco Central do Brasil.

Assim, se aprofundard no estudo, ainda que breve, da sistematiza¢do dos bancos
no mundo e no Brasil, com o intuito de compreender em seguida a relacdo dos bancos com a

industria. Com relagdo a acumulagdo colonial, a passagem da economia colonial & economia



exportadora capitalista e ao surgimento do capital industrial brasileiro, sera utilizada a obra de
Mello (1991) O capitalismo tardio, que nada mais ¢ do que uma revisdo critica da notavel
obra 4 formacdo do capitalismo no Brasil de Celso Furtado.

A lei da queda da taxa de lucro, os ciclos industriais, as ondas longas, as
revolugdes tecnologicas, entre outros pontos importantes serdo abordadas por Eduardo
Albuquerque em A Foice e 0 Robo: as inovagoes tecnologicas e a luta operaria e contribuirdo
para o entendimento sobre a inicializacdo da inovagdo tecnoldgica no pais, apontando pontos
essenciais como a crise brasileira na década de 1980. Reinaldo Gongalves também sera
utilizado na medida em que analisa a interpenetracdo entre o capital bancario e industrial a
partir de 1995 e destaca a importancia de se analisar os blocos econdmicos.

Saltando para o século XXI, serdo apontadas as principais transformacdes no setor
financeiro, em decorréncia das inovagdes tecnoldgicas e que interferem diretamente na vida
em sociedade, quais sejam, Home Broker, Tesouro Direto, Fintech e Startup. Dando um
destaque para a Fintech, Startup que une tecnologia e finangas.

Pretende-se demonstrar a aproximagao entre os bancos, a industria e as finangas e
apontar os reflexos da alianga desses elementos com a tecnologia, que vem produzindo uma

série de transformacdes na organizacgdo do trabalho e no funcionamento dos bancos.

Dinheiro e bancos

Inicialmente, como ja dito anteriormente por Marx (2011) o dinheiro vem,
historicamente, antes da existéncia do capital, dos bancos e do trabalho assalariado. Contudo,
havia lugares muito desenvolvidos, em que apesar de ndo existir qualquer tipo de dinheiro,
havia divisdo do trabalho e cooperacao.

Marx (2011) entende que dinheiro ndo nasce por conven¢dao nem sucede com o
Estado. O dinheiro nasce da troca e na troca espontanea e, por isso, ¢ um produto dela.
Originalmente, servird como dinheiro e mercadoria, ou seja, sera trocada ndo como objeto de
necessidade e de consumo, mas para ser permutada novamente por outras mercadorias; logo,
a mercadoria podera ser trocada por outras mercadorias, isto, portanto, representa na
organizagdo social a riqueza, que ¢ objeto da oferta e da demanda, que possui um valor de uso
particular.

Para Marx (2011) o dinheiro sé poderia ser indicado como elemento dominante na
Antiguidade em nacdes determinadas unilateralmente, ou seja, nas nagdes comerciantes.

Ainda na Antiguidade mais cultivada, entre os gregos € os romanos, o pleno desenvolvimento



do dinheiro — pressuposto da sociedade burguesa — aparece apenas durante a sua dissolugao.
No Império Romano, o fundamento continuou sendo o tributo e o pagamento em espécie,
inclusive, no auge de seu desenvolvimento. O sistema monetdrio nunca se apoderou da
totalidade do trabalho, somente se desenvolveu completamente no exército. No periodo
medieval, o proprio capital — ndo sendo o simples capital dinheiro - utilizado como ferramenta
manual tradicional, tinha o carater de propriedade fundiaria. Na sociedade burguesa, acontecia
o contrario, agricultura modificava um ramo da industria e era inteiramente dominada pelo
capital. O mesmo acontece com a renda da terra. Em todas as formas em que domina a
propriedade da terra ainda ¢ preponderante. Naquelas em que o capital ¢ dominado, prevalece
o elemento social, historicamente criado. Nao se pode compreender a renda da terra sem
capital. O capital, contudo, ¢ perfeitamente compreensivel sem a renda da terra (MARX,
2011). Segundo Marx (2011, p.87) “O capital ¢ a poténcia econdmica da sociedade burguesa
que tudo domina”.

Em se tratando do surgimento dos Bancos Centrais, como ja citado anteriormente,
tem-se o primeiro deles na Inglaterra. A tese de Vera Smith apud Corazza (2009) ¢ a de os
primeiros Bancos Centrais surgiram, em virtude de razdes politicas, conectadas com as
necessidades das finangas do Estado, sem que se tenha dado ou podido dar alguma razao
econdmica, para permitir ou ndo a livre entrada no negédcio da emissdo de notas. Indo além,
foi imposto de fora ou veio a existéncia como resultado de favores governamentais. Corazza
(2009) discorda do referido posicionamento, pois acredita que o motivo principal de criacdo
dos bancos ndo foram as necessidades do Tesouro, mas a necessidade da unificagdo monetaria
e as crises financeiras. O Banco Central surge pelas for¢as do mercado, mas teve interferéncia
estatal.

Marx faz alguns questionamentos sobre a introdu¢ao dos bancos, quais sejam:

A introdu¢do dos bancos atuais ndo revolucionou a seu tempo as condigdes
de producdo? Sem a concentragdo de crédito que suscitou, sem as rendas do
Estado que criou em antitese a renda da terra e, desse modo, as financas em
antitese a propriedade fundidria, o ‘interesse do dinheiro’ em antitese ao
interesse da terra, sem este novo instituto da circulagdo, teria sido possivel a
grande industria moderna, as sociedades por agdes etc., as mil formas de
papéis de circulagdo que sdo tanto produtos do comércio e da industria
modernos como suas condi¢des de produg¢dao? (MARX, 2011, p. 108)

A questdo fundamental, que ndo se relaciona mais com o ponto de partida. A
questdo geral seria: as relagdes de producdo existentes e suas
correspondentes relagdes de distribuigdo podem ser revolucionadas pela
mudanca no instrumento de circulagdo — na organizagdo da circulagdo?
(MARX, 2011, p. 110).



Para responder tais questionamentos recorre a ilusdo de Darimon, que afirma que
o Banco pode regular o crédito por intermédio de seu monopolio. Contudo, Marx (2011)
entende que na verdade o poder do banco comeca somente onde termina o poder dos
“descontadores de titulos” privados, no momento em que o seu proprio poder ja esta limitado.
O Banco da Inglaterra desde a lei de 1844 tornou-se um rival efetivo dos “bancos privados”
no negocio do desconto. O Banco da Inglaterra para assegurar uma participagdo crescente no
negocio do desconto durante os periodos de fluidez do mercado de dinheiro foi forcado
repetidas vezes a reduzir sua taxa de desconto ndo apenas a taxa dos ‘banqueiros privados’
como abaixo dela.

No Brasil, o Banco Central teve longo processo de amadurecimento até a sua
criacdo. Em 1694 foi criada a Casa da Moeda, em virtude da necessidade de se encontrar uma
instituicdo financeira que organizasse o sistema monetario do Brasil. Em 1808, quando D.
Jodo, desembarcou no Brasil colonia, j& havia a ideia de criagdo de um banco com fungdes de
Banco Central e Banco Comercial. Assim, a criacdo do Banco do Brasil — BB no mesmo ano
tinha o objetivo de suprir essa necessidade (BACEN).

O BB foi organizado com fung¢des de Banco Central misto, exercendo papel de
banco de depositos, desconto e emissdo. Era encarregado também de vender produtos
privativos da administragdo e contratos reais. Esse duplo papel exercido pelo Banco do Brasil
era colocado como um dos fatores que explica a longa demora até a criagdo de um Banco
Central propriamente dito no pais. Os anos mostraram ao Brasil que era necessario possuir um
sistema que fosse capaz de acompanhar as transformagdes econdmicas que eram presenciadas
no mundo (BACEN).

Contudo, até 1945 ndo existia nenhuma organizagdo institucional para o controle
da oferta de moeda, todas as fun¢des da autoridade monetéria eram desenvolvidas pelo Banco
do Brasil. Nesse mesmo ano, o governo do presidente Vargas cria por meio do Decreto n.
7.293, a Superintendéncia da Moeda e do Crédito - Sumoc, que recebeu fungdes imediatas de
exercer controle sobre o mercado financeiro e de combater a inflacdo que assolava o pais,
bem como, preparar o cendrio para a criagdo de um Banco Central (BACEN).

O BB desempenhava fung¢des de banco do governo, tendo em vista que controlava
as operacdes de comércio exterior, o recebimento dos depdsitos compulsorios e voluntarios
dos bancos comerciais e a execucao de operagdes de cAmbio em nome de empresas publicas e
do Tesouro Nacional, conforme as normas estabelecidas pela Sumoc e pelo Banco de Crédito
Agricola, Comercial e Industrial. Em dezembro de 1964, pela Lei n. 4.595 ¢ criado o Banco

Central do Brasil, autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional — SFN. O



Banco Central iniciou suas atividades em marco de 1965 (BACEN).

Apods a delimitacdo da origem dos bancos centrais, do dinheiro e do Banco
Central do Brasil, cabe prosseguir para a andlise do mercado a nivel mundial. O mercado,
inicialmente, aparece na Economia como determinagdo abstrata e passa a assumir
configuragdes totais. No inicio como o mercado de dinheiro, engloba o mercado de cambio,
de empréstimos em geral e o comércio de dinheiro, mercado de metais preciosos. No que se
refere ao mercado de empréstimos de dinheiro, aparece nos bancos — no desconto que
efetuam como mercado de empréstimos - € como mercado de todos os titulos portadores de
Jjuros: fundos de Estado e mercado de agdes' (MARX, 2011).

Marx expoe, ainda, que o mercado, em linhas gerais, se decompde em mercado
interno e mercado externo. O mercado interno subdivide-se em ‘mercado de agdes nacionais’,
fundos nacionais etc., e mercado de fundos estrangeiros, agdes estrangeiras e etc. O respectivo
desenvolvimento faz parte, realmente, do mercado mundial, que ndo é somente o mercado
interno na relacdo com todos os mercados estrangeiros existentes fora dele, porém ¢
simultaneamente o mercado interno de todos os mercados estrangeiros como partes
integrantes do mercado nacional (MARX, 2011).

Quanto a concentragdo do mercado de dinheiro, informou que acontecia em um
centro principal no interior de um pais, ao passo que os demais mercados se distribuiam em
conformidade com a divisdo do trabalho; embora houvesse grande concentracdo na capital
quando a mesma era porto de exportacdo — os mercados distintos do dinheiro eram diferentes
assim como, os diferentes produtos e ramos de produgdo e constituiam igualmente outros

mercados distintos (MARX, 2011).
Acumulacio de capital no mundo

Anteriormente, viu-se como dinheiro ¢ transformado em capital, por meio do
capital ¢ produzido mais-valor e do mais-valor obtém-se mais capital. A acumulacdo do
capital pressupde o mais-valor, que por sua vez, a producdo capitalista e esta, a existéncia de
massas relativamente grandes de capital e de for¢a de trabalho nas maos dos produtores de
mercadorias. O movimento descrito parece girar em um circulo vicioso, do qual somente

podemos escapar se supormos que exista uma acumulag¢do “primitiva”, prévia a acumulagdo

1 Estas se dividem em agdes dos proprios institutos monetdrios; agdes de bancos; agdes de bancos de capital
aberto; agdes dos meios de comunicagdo — estradas de ferro; agdes de canais; agdes de navegacdo a vapor, agdes
de telégrafos, agdes de Onibus; acdes de empresas industriais em geral e as a¢des de empresas de mineragdo, as
principais (MARX, 2011, p. 346).



capitalista, uma acumula¢do que ¢ o ponto de partida do modo de produgdo capitalista
(MARX, 2013).

A acumulacdo primitiva foi analisada por Marx (2013) com base na anedota de
Adao, que mordeu a maca e, com isso, o pecado se abateu sobre os homens. Em se tratando
da economia, do pecado original resulta a pobreza da grande massa, que apesar de todo o
trabalho continua a ndo possuir nada para vender além de sua forga de trabalho e a riqueza
dos poucos, cresce continuamente, embora ndo trabalhem.

Segundo Bottomore (2012), a acumulagdo se faz por meio da transformacio das
relacdes de produgdo para que o trabalho assalariado seja criado, ao passo que os métodos de
produgdo continuam os mesmos. Face os métodos de produg¢do pouco desenvolvidos,
herdados das sociedades pré-capitalistas, a acumulacdo faz-se necessdria para assegurar a
expansdo da forca de trabalho.

Marx (2013) mostra que a producdo capitalista ndo bastava a quantidade de forca
de trabalho disponivel fornecida pelo crescimento natural da populacdo. Para assegurar sua
liberdade de acgdo, a referida producdo necessitava de um exército industrial de reserva
independente da barreira natural. Apontou também que todo capitalista possuia interesse em
absorver uma determinada quantidade de trabalho de um nimero menor de trabalhadores, em
vez de extrai-la por um preco igual ou mais barato de um nimero maior de trabalhadores.

O desenvolvimento do modo de producdo capitalista e da forca produtiva do
trabalho ¢ ao mesmo tempo causa e efeito da acumulagdo, uma vez que capacita o capitalista
a movimentar, com o mesmo dispéndio de capital varidvel, mais trabalho mediante maior
exploragdo intensiva ou extensiva das forcas de trabalho individuais. Com o capital do mesmo
valor compra-se mais for¢as de trabalho ao substituir de maneira progressiva trabalhadores
mais qualificados por menos qualificados, maduros por imaturos, masculinos por femininos
ou adultos por adolescentes ou infantis (MARX, 2013).

Outro ponto importante refere-se a producdo da superpopulagdo relativa, que de
acordo com Marx (2013) avangou com maior rapidez do que a revolugdo técnica do processo
de producdo — ja acelerada em virtude da acumulagdo - e a reducdo da parte varidvel do
capital em relacdo a parte considerada constante. Com o crescimento da eficiéncia e do
volume dos meios de produgdo, eles acabavam sendo ocupados por menos trabalhadores.

Além disso, com o crescimento da for¢a produtiva de trabalho, o capital eleva
mais rapidamente a oferta de trabalho do que a demanda de trabalhadores. Assim, o
sobretrabalho da parte ocupada da classe trabalhadora aumenta as fileiras de sua reserva ao

mesmo tempo em que causa concorréncia, for¢ando aos que estdo empregados um trabalho



maior e a submissdo aos ditames do capital. Diante da condena¢do de uma parte da classe
trabalhadora a ociosidade for¢ada em razdo do sobretrabalho da outra parte, e vice-versa,
torna-se um meio de enriquecimento do capitalista individual e acelera a producdo de um
exército industrial de reserva correspondente ao grau de progresso da acumulacdo social
(MARX, 2013).

Para Marx (2013), a acumulagdo de capital aumenta a demanda de trabalho e a
“liberagcdo” de capital aumenta a oferta de trabalhadores, a0 mesmo tempo em que a pressao
dos desocupados obriga os ocupados a trabalhar mais, o que faz com que a oferta de trabalho
seja independente da oferta de trabalhadores. Assim, o movimento da lei da demanda e oferta
de trabalho completa o despotismo do capital.

Para compreender a génese do capitalista industrial faz-se necesséario retomar a
acumulacdo primitiva de capital. Conforme delimitado por Marx (2013), a origem do
capitalista industrial ndo se deu de modo tdo gradativo como a do arrendatario. Muitos
pequenos mestres corporativos, pequenos artesdos independentes ou trabalhadores
assalariados, transformaram-se em pequenos capitalistas por intermédio da exploracdo
paulatina do trabalho assalariado e da correspondente acumulagdo. Contudo, a lentidao desse
método ndo correspondia as necessidades comerciais do novo mercado mundial, que foi
criado pelas grandes descobertas do final do século XV. A Idade Média ja havia legado duas
formas distintas de capital, que amadureceram em diversas formagdes socioecondmicas e,
antes do modo de producdo capitalista, j4 eram tidas como capital, sendo elas: o capital
usurario e o capital comercial.

O regime feudal no campo e a constituicdo corporativa nas cidades impediram o
capital monetario, que era constituido por usura e comércio de se converter em capital
industrial. As respectivas barreiras cairam com a dissolu¢do dos séculos feudais e com a
expropriacdo e a parcial expulsdo da populacdo rural. A nova manufatura se instalou nos
portos maritimos exportadores ou em partes do campo que ndo eram sujeitas ao controle do
velho regime urbano e constitui¢do corporativa. Assim, na Inglaterra aconteceu amarga luta
das corporate towns contra as novas incubadoras industriais (MARX, 2013).

Marx (2013) apontou processos idilicos que constituem momentos fundamentais
da acumulagdo primitiva, quais sejam: a descoberta das terras auriferas e agentiferas na
América, o exterminio, a escravizagdo e o soterramento da popula¢do nativa nas minas, o
comego da conquista e o saqueio das Indias Orientais, a transformagio da Africa numa
reserva para a caga comercial de peles-negras caracterizam a aurora da era da producao

capitalista. Seguindo a tais acontecimentos, tem-se a guerra comercial entre as nagdes



europeias, como o levante dos Paises Baixos contra a dominagdo espanhola, guerra do dpio
contra a China, etc.

Indo além, Marx (2013) indicou os diferentes momentos da acumulacao primitiva
que se repartiram numa sequéncia mais ou menos cronoldgica, principalmente, entre Espanha,
Portugal, Holanda, Franca e Inglaterra. Na Inglaterra, final do século XVII, tais momentos
foram combinados de modo sistémico, dando origem ao sistema colonial, ao sistema da
divida publica, ao moderno sistema tributario e ao sistema protecionista.

Para o autor, o sistema colonial amadureceu o comércio € a navegagdo como
plantas num hibernéaculo. As “sociedades Monopolia” (Lutero) foram alavancas poderosas da
concentragdo de capital, tendo em vista que as colOnias garantiam as manufaturas em
ascensdo um mercado de escoamento e uma acumulacdo potenciada pelo monopdlio do
mercado. Dessa forma, os tesouros espoliados fora da Europa diretamente mediante o
saqueio, a escravizagao e o latrocinio refluiam a metropole e 14 se transformavam em capital
(MARX, 2013).

Na época em que escreveu O Capital, Karl Marx (2013) entendia que a
supremacia industrial trazia consigo a supremacia comercial. Contudo, no periodo
manufatureiro propriamente dito, era a supremacia comercial que gerava o predominio
industrial. O sistema colonial desempenhava papel preponderante na referida época. Tal
sistema proclamava a producdo de mais-valor como finalidade ultima e Uinica da humanidade.

Segundo Marx (2013), o sistema de crédito publico — das dividas publicas -, cujas
origens sdo encontradas em Génova e Veneza ja na Idade Média se espalhou pela Europa
durante o periodo manufatureiro. Pode-se dizer, inclusive, que o sistema colonial, com seu
comércio maritimo e suas guerras comerciais, serviu de incubadora do sistema de crédito
publico, consolidando-se primeiramente na Holanda. A divida publica — alienagdo do Estado
— despotico, constitucional ou republicano — imprime sua marca sobre a era capitalista. A
divida publica ¢ a unica parte da riqueza nacional que realmente integra a posse coletiva dos
povos modernos.

Marx (2013) acreditava que a divida publica havia se tornado uma das alavancas

mais poderosas da acumulacdo primitiva. Dessa forma

Como com um toque de varinha magica ela infunde for¢a criadora no
dinheiro improdutivo e o transforma, assim, em capital, sem que, para isso,
tenha necessidade de se expor aos esforgos e riscos inseparaveis da aplicacdo
industrial e mesma usuraria. Na realidade, os credores do Estado ndo dao
nada, pois a soma emprestada se converte em titulos da divida, facilmente
transferiveis, que, em suas maos, continuam a funcionar como se fossem a



mesma soma de dinheiro vivo. Porém, ainda sem levarmos em conta a classe
de rentistas ociosos assim criada e a riqueza improvisada dos financistas que
desempenham o papel de intermedidrios entre o governo e a nacdo, €
abstraindo também a classe dos coletores de impostos, comerciantes e
fabricantes privados, aos quais uma boa parcela de cada empréstimo estatal
serve como um capital caido do céu, a divida publica impulsionou as
sociedades por acdes, o comércio com papéis negocidveis de todo tipo, a
agiotagem, numa palavra: o jogo da Bolsa e a moderna bancocracia (MARX,
2013, p. 1003).

Marx (2013) dizia que desde o nascimento dos grandes bancos, condecorados com
titulos nacionais eram sociedades de especuladores privados, que se colocavam sob a guarda
dos governos e em virtude dos privilégios recebidos tinham condi¢do de emprestar-lhes
dinheiro. A acumulacdo da divida publica ndo possuia indicador mais infalivel do que a alta
sucessiva das acdes desses bancos, que tiveram desenvolvimento pleno desde a fundagdo do
Banco da Inglaterra em 1694.

O autor afirmou que o respectivo banco comegou emprestando seu dinheiro ao
governo a um juro de 8%, ao mesmo tempo em que o Parlamento o autorizava “a cunhar
dinheiro com o mesmo capital”, voltando a empresté-lo sob a forma de notas bancérias. Com
as referidas notas, ele podia descontar letras, conceder empréstimos sobre mercadorias e
adquirir metais preciosos. Pouco tempo depois, esse dinheiro de crédito, que era fabricado
pelo préprio banco se converteu na moeda com a qual o Banco da Inglaterra tomava
empréstimos ao Estado e, por conta deste, paga os juros da divida publica (MARX, 2013).

Marx mostrou como era a atuagdo dos bancos e sua ligagdo com o Estado naquela
época de acumulagdo primitiva de capital. Pode-se depreender das exposi¢des do cientista
politico que o banco ao atuar como “credor perpétuo da nagdo” foi ganhando cada vez mais
poder e se tornando cada vez mais necessario, por ser o “receptaculo imprescindivel” dos
tesouros metalicos e a referéncia para todo o crédito comercial. Outro ponto abordado pelo
autor foi o enforcamento dos falsificadores de notas bancarias. Sem contar que nos escritos da
respectiva época pode-se observar os efeitos que o aparecimento dos bancocratas, financistas,
rentistas, corretores, stockjobbers e ledes da Bolsa produziram nos contemporaneos.

As dividas publicas também ocasionaram no surgimento de um sistema
internacional de crédito, que para Marx (2013), encobria uma das fontes de acumulacdo
primitiva neste ou naquele povo. Foi apontado por ele, inclusive, que as perversidades do
sistema veneziano de rapina constituiam um dos fundamentos ocultos da riqueza de capitais
da Holanda, a qual a Veneza — decadente — havia emprestado grandes somas em dinheiro. A

mesma situacdo aconteceu entre a Holanda e a Inglaterra, tendo em vista que no inicio do



século XVIII, as manufaturas holandesas estavam ultrapassadas e o pais havia deixado de ser

a na¢do comercial e industrial dominante.

Acumulacio de capital no Brasil

Inicialmente, cabe informar que de acordo com Mello (1991), a Revolucao
Industrial, com sua fome de mercados promoveu a crise das “economias pré-capitalistas
milenares” relativamente complexas. Para explicar a afirmacao utilizou Marx e Engels, Sobre
el Colonialismo, que mostraram que a Inglaterra comegou a desalojar os tecidos de algodao
dos mercados europeus e acabou invadindo a patria do algodao com tecidos de algoddo. Indo
além, de acordo com os autores, o valor € a ciéncia britdnicas destruiram a unido entre a
agricultura e a industria artesanal.

Mello (1991) afirma que na América Latina o capitalismo industrial traz o inicio
da crise das economias coloniais, ndo destroi o trabalho compulsério, mas se estimula a
ruptura do Pacto Colonial e a constitui¢do dos Estados Nacionais. Outrossim, em virtude da
entrada dos produtos industriais ingleses tem-se a decisdo nacional de transformar o trabalho
compulsério em trabalho livre.

O autor também partiu do pressuposto de que havia fraco “poder de difusdo” do
capitalismo exercido sobre as nagdes latino-americanas e de que isso era decorrente das
dificuldades internas de organizagdo de economias exportadoras vigorosas. No Brasil, foi
possivel, em certo ponto, criar a propria demanda e as importacdes de capitais
desempenharam um papel crucial na passagem da economia colonial a economia exportadora
capitalista. O respectivo poder de difusdo da Revolugdo Industrial ao inicio da Grande
Depressao se manteve restrito devido as suas proprias limitagdes, tendo em vista que apenas
na Inglaterra havia atingido um estagio avangado.

O inicio da crise da economia colonial no Brasil teve relagdo com a queda do
“exclusivo metropolitano” e a formag¢do do Estado Nacional. Para explicar a respectiva crise
Mello (1991) se ateve ao fato de que o processo de produgdo em qualquer economia mercantil
escravista tem inicio com a existéncia de um “quantum” de capital-dinheiro que se transforma
em terras, meios de producdo e escravos, os quais, combinados, de certo modo, se
transformam em mercadorias, que ao serem realizadas, assumem novamente a forma de
capital-dinheiro, agora acrescido de lucro. Além disso, Melo apontou que a economia
mercantil-escravista cafeeira nacional era obra do capital mercantil nacional, que se viera

formando, nos poros da colonia, mas ganhou impulso com a queda do monopélio de comércio



metropolitano e com o surgimento de um sistema monetério nacional embrionario, decorrente
da vinda da Familia Real, que foi considerado um passo decisivo para a formagdo do Estado
Nacional. Assim, muitas fazendas de café foram organizadas com capitais oriundos do setor
mercantil, quais sejam, comércio de mulas, capital usurario urbano e trafico de escravos.

Mello (1991) esclareceu que o ciclo cafeeiro ndo resultou, apenas, dos
movimentos ciclicos das economias importadoras, mas, inclusive, de fatores atuantes do lado
da oferta, do periodo de maturacdo do cafeeiro. Concluiu que os precos internacionais ndo
suportariam o peso de fator compensatério a elevagdo de custos provocada pelo crescimento
das despesas de transporte e pela subida de pregos de escravos. Mostrou que a tendéncia a
queda da taxa de lucros da economia mercantil-escravista cafeeira ndo poderia, portanto, ser
contrabalancada pelo crescimento dos precos — tal fato é a traducdo da primazia da
acumulac¢do sobre a realizacao.

Destaca-se que a economia nacional era dominada pelo capital mercantil que em
virtude da agdo do comissario alcangou seu auge em 1850 apos ser compartilhada pelos
grandes “bancos cafeeiros” que comecaram a se formar naquela época. A dependéncia era
constitutiva a economia cafeeira, que se repds alimentada por investimentos vultuosos e com
prazo de maturagdo bastante longo para a formacdo do cafezal e pela estrutura de
comercializacdo e financiamento por conta do maci¢o investimentos inicial, revelava-se
concentrada, ao contrario da estrutura de oferta de café. O fazendeiro encontrava-se preso a
dominagdo do capital mercantil (MELLO, 1991).

Outro ponto abordado por Mello que merece ser elencado neste artigo foi o
questionamento se a grande indUstria escravista surgiria de modo a reativar a economia
mercantil-escravista nacional. Para que isso ocorresse, os custos da industria escravista nao
deveriam ser superiores aos da industria capitalista. No entanto, a taxa de lucro da industria
escravista seria muito inferior, uma vez que o pagamento da forca de trabalho era adiantado
quando houvesse escravos e a remuneracao do trabalho assalariado ¢ realizada apds o seu
consumo no processo de producdo. A rotagao do capital variavel era mais rapida do que a do
capital fixo representado pelo escravo, que se desenvolve por toda sua “vida util”.

Com base na analise feita por Mello percebe-se que o trabalho escravo era visto
como um entrave ao desenvolvimento da industria, tendo em vista que a propria escravidao
impedia a especializagdo do escravo, pois era necessario que ele se mantivesse na condi¢do de
exploragdo pela coacdo. Dessa forma, a utilizacio da mao de obra assalariada ainda que
utilizasse a mesma técnica teria uma produtividade maior. Observa-se entdo, que a propria

aboli¢do da escravidao teve um viés capitalista.



Para Mello (1991) a industrializacdo na América Latina se deu sob a dominacao
do capital. Foi uma industrializacdo especifica que esteve determinada por economias
exportadoras capitalistas nacionais e pelo momento, em que o capitalismo monopolista se
tornou dominante em escala mundial, ou seja, quando a economia mundial capitalista j& se
encontrava constituida.

De acordo com Mello (1991) a economia cafeeira capitalista criou condig¢des
basicas ao nascimento do capital industrial e da grande industria ao gerar uma massa de
capital monetario, que estava concentrada nas maos de determinada classe social capaz de
transformé-la em capital produtivo industrial; de transformar a propria forca de trabalho em
mercadoria e de promover a criagdo de um mercado interno de propor¢des consideraveis.

Em se tratando das ondas longas da taxa de lucro e dos ciclos industriais para
explicar o contexto das inovagdes tecnologicas, cabe informar que no Brasil a situagdo foi
diferente, uma vez que ele ndo fez parte dos paises que determinaram a dindmica mundial
(ALBUQUERQUE, 1990). Por ndo participar desse conjunto, as for¢cas motrizes do progresso
técnico atuardo no Brasil de forma especifica.

Conforme exposto por Albuquerque (1990), a causa central da especificidade do
processo de acumulacdo dos paises “subdesenvolvidos” ¢ o seu passado colonial, tendo em
vista que esses paises financiaram o processo de “acumulagdo primitiva” dos paises centrais.
Como fora apontado, a dilapidag@o de recursos nacionais deixou marcas histdricas nos paises
dependentes.

Paralelamente a dilapidacdo foi delimitado ainda por Albuquerque (1990), um
contraste decorrente do atraso do desenvolvimento capitalista nacional e a situacdo
internacional, em que os recursos existentes no pais conheciam alternativas de aplicacdo
externas, o que contribuia para retardar a existéncia de condi¢des nacionais para o processo de
acumulacdo capitalista. Um problema para a acumulagao de capital era a dificuldade para ser
alcancado um montante de capitais minimo que viabilizasse a realizacdo de investimentos
produtivos. Portanto, a incipiéncia e a insuficiéncia de capitais era entdo uma decorréncia da
situacdo de espoliacdo nacional e de dependéncia econdmica. Salienta-se que o controle direto
ou até mesmo o indireto da economia nacional pelas poténcias imperialista impunha restrigdes
a superacao desta incipiéncia.

Albuquerque (1990) indica os elementos centrais para compreender o processo
acumulagdo de capital nos paises dependentes, quais sejam, a subordinacdo desse processo a
uma dindmica exogena, que impde um determinada divisdo internacional do trabalho e define

a inser¢do das economias nacionais ¢ a limitagdo do referido processo, em virtude da



dificuldade de superacao das debilidades da capacidade nacional de financiamento, no longo
prazo, do desenvolvimento econdmico e industrial.

Albuquerque (1990) ao tratar das ondas longas nos paises dependentes mostrou
que o capitalismo comegou a se desenvolver a partir do surgimento do mercado mundial. A
estrutura do mercado mundial vai se tornando cada vez mais complexa com a sofisticagdo da
divisdo de trabalho, papéis diferentes vao sendo atribuidos aos paises coloniais, aos paises
dependentes. O proprio subconjunto dos paises dependentes se torna diferenciado.

As “ondas longas tém em sua detona¢do” a ocorréncia de revolucdes tecnologicas
que instituem o patamar tecnoldgico internacional de cada etapa. O referido patamar ¢
diferente em cada onda e possui relagdes diferentes com os paises dependentes. Com a
exportacdo de capitais abriu-se a possibilidade do capital imperialista controlar diretamente o
processo de acumulagdo em paises que comecavam a se industrializar. O afluxo de capitais
aos paises atrasados permitird um impulso ao seu desenvolvimento capitalista e possibilitara
consequéncias sobre os paises avancados, como o aumento de exportagdes de mercadorias
(ALBUQUERQUE, 1990).

Albuquerque (1990) também faz mencdo aos paises dependentes como uma
unidade mais diversificada, uma vez que ja existiram paises com uma razoavel
industrializacdo — como a Argentina -, paises em processo de maturagdo das condigdes de um
processo de industrializacdo acelerada — o Brasil pés — 30 -, outros continuando
especializados na exportagdo de matéria-prima — Bolivia — e outros reduzidos a um estatuto
colonial — em vastas regides da Africa.

A diversifica¢do dos paises dependentes serd maior na quarta onda longa, que se
iniciou na II Guerra. Nesse momento a internacionalizagdo da economia atinge o seu grau
mais elevado da historia do capitalista, j& que a propria cédula organizativa da economia ¢ a
empresa multinacional, transnacional, em que as unidades de producdo sdo distribuidas em
diversos paises. Salientou que “se a célula ja ¢ internacionalizada, o que dizer das demais
componentes do sistema: a presente mundializacdo das finangas ¢ uma demonstra¢do viva
disto” (ALBUQUERQUIE, 1990, p.108).

Assim, nesta época ha interesse dos paises centrais na industrializacdo dos paises
dependentes. Com a grande expansao das empresas multinacionais no pos-guerra surgiu uma
nova tendéncia na internacionalizacdo do capital, que se manifestou na substitui¢do parcial de
capitais de empréstimo pelos investimentos diretos € um deslocamento adicional da
exploracdo, que era praticamente exclusiva de matérias-primas no inicio do século para um

espectro produtivo mais diversificado, em que crescia a importancia das industrias



manufatureiras, em especial, as de bens de consumo duraveis e de capital (ALBUQUERQUE,
1990).

Pode-se dizer que as empresas multinacionais estavam se instalando em inimeros
paises e articulando a sua producdo dividindo fungdes entre as matrizes e suas filiais. Tal
atitude estimulava a dinamica de desenvolvimento de outras empresas que lhes davam suporte
e forcavam o desenvolvimento da infraestrutura economica. Assim, ocorria uma alteragdo na
divisdo internacional do trabalho, que fazia com que os paises desenvolvidos deslocassem
modalidades técnicas de fabricag¢@o e os equipamentos ja superados pela mudanga tecnologica
para os paises em via de desenvolvimento. Isso ocorria com o intuito de fugir de legislacdes
rigorosas em termos de controle ambiental, pois havia paises “atrasados” que possuiam uma
legislacdo pouco rigorosa sobre o tema (ALBUQUERQUE, 1990).

Cabe destacar, inclusive, que segundo Albuquerque (1990) ndo havia garantia de
que os paises atrasados conseguissem conhecimento para aplicar a ciéncia e a tecnologia aos
problemas da miséria degradante. Dessa forma, o que resulta desse problema ¢ uma divisao
internacional do trabalho mais complexa, em que a distancia entre as extremidades da
respectiva divisdo permite um desenvolvimento mais amplo de situa¢des intermedidrias. Ha
um consenso sobre a desigualdade entre as institui¢des. Com as crises eram identificados
“sucateamentos” de industrias no terceiro mundo.

Portanto, compreende-se a partir da obra de Albuquerque que o atraso tecnoldgico
permanente nos paises dependentes ¢ decorrente do avango tecnologico nos paises capitalistas
avancados e dos limites estruturais da acumulacdo dependente, que acabam impedindo o
desenvolvimento do progresso técnico nos paises considerados “atrasados”. Além disso, o
progresso tecnoldgico conforme citado pelo autor ¢ realizado com o conhecimento cientifico,
que por sua vez, possui maior investimento nos paises centrais.

Saltando para a crise brasileira dos anos 1980, Alburque (1990), delimitou que a
mesma ndo era superficial nem passageira. Tratava-se de uma crise que expressava o
esgotamento do modelo econdmico baseado no padrdo de financiamento de capital
estrangeiro, na intervenc¢ao do Estado para subsidiar o lucro privado — direta ou indiretamente
— e no papel secundario do capital privado nacional. A referida crise deteriorard o ja precario
quadro social do pais.

Houve queda dos investimentos e isso ocasionou a retracdo dos indices de
crescimento econdmico durante a década. A queda dos investimentos estava relacionada com
a crise do padrdo de acumulagdo “classico” da economia brasileira. E por intermédio do peso

da divida externa sobre a economia nacional que se observara as repercussdes da crise que



ocorre sobre os paises imperialistas (ALBUQUERQUE, 1990).

Gongalves (1999) ao tratar do capital, financeiro e industrial tem como questio
central o processo de centralizacdo e concentragdo do capital que gera o capitalismo
monopolista. O autor enfoca ainda as estruturas de mercado que sdo cada vez mais marcadas
por trustes e por cartéis controlados por grandes grupos econdmicos e, dependendo do
processo historico por financistas. Indicando que tais processos geram implicagdes diversas,
principalmente, no que se refere a expansdo do capitalismo em escala mundial. Assim, as
respectivas implicagdes motivaram debates sobre o imperialismo envolvendo Lenin, Bukharin
e Rosa Luxemburgo.

Gongalves (1999) apontou ainda para o poder dos bancos na virada do século XX
para o século XXI, em virtude da globalizacdo e da volatilidade do sistema financeiro
internacional. O respectivo poder independe da existéncia do capital financeiro, na medida em
que estava associado a capacidade dos bancos de afetar os mercados monetarios e cambiais
em escala global.

Gongalves (1999) argumentou que a preocupag¢do com a distingdo entre capital
financeiro e industrial corre o risco de minimizar a importancia do poder econdomico e politico
existente nos grupos econdmicos, uma vez que independentemente do predominio de um ou
outro tipo de capital, o poder econdmico reside no grupo econdémico. Assim, o autor aponta
para a necessidade de se focar a andlise para os grandes grupos econdmicos.

Segundo Gongalves (1999), ha certo reducionismo em identificar o “financeiro”
com o capital bancario e o “produtivo” com o capital industrial, tendo em vista que com o
avanco do processo de financeirizacdo, os grandes grupos econdmicos de origem industrial
desenvolvem “bragos” financeiros mais poderosos, que tornam-se, em alguns casos, ainda
maiores do que a atividade industrial. Abordou, inclusive, que parte das empresas
transnacionais como a General Electric e a General Motors t€m suas proprias instituigdes
financeiras, que sdo poderosas em termos de mobilizacao internacional de capitais. Para ele, o
mesmo acontece, em menor grau, com grupos industriais brasileiros como a Votorantim.

Gongalves (1999) concluiu que os grandes grupos econdmicos com fontes
internas de recursos seriam a “locomotiva” do processo de acumula¢do de capital em um
projeto nacional-desenvolvimentista. Argumentou também que deve existir forte regulacao
dos grandes grupos econdmicos, uma vez que o dinamismo econdmico, a estabilidade politica
e 0 progresso social no Brasil dependem da distribuicao de poder, de riqueza e de renda, que

represente um rompimento para as elites econdmicas do pais.



As Inovacgoes Tecnologicas e o setor financeiro

Avangando para o século XXI, ndo ¢ novidade que as inovagdes tecnologicas
provocaram, tém provocado e provocardo cada vez mais transformag¢des na forma de
comunicagdo entre as pessoas € no modo em que as mesmas adquirem produtos ou servigos.
A interferéncia da tecnologia na vida das pessoas alcangou o setor financeiro e ocasionou uma
interacdo entre o presencial e o digital. Conforme citado na introducgdo deste artigo, tem-se
alguns exemplos dessas mudancgas, quais sejam, Home Broker, Tesouro Direto, Fintech e
Startup, conforme citado na introducao deste trabalho.

Brevemente pode-se dizer que o Home Broker ¢ uma plataforma que serve como
ponte entre a Bolsa de Valores e as pessoas que querem comprar e vender agdes.
Argumentaram que a tecnologia veio com o intuito de proporcionar agilidade e descomplicar
o processo de compra e venda de acdes, ja que o mesmo passa a ser feito pelo investidor de
sua propria casa. Basta ter um computador com internet (INEZ, 2018).

Em 2002, o Tesouro Nacional e a BM&FBOVESPA criaram o Tesouro Direto
com o objetivo de tornar mais facil e mais simples o acesso aos titulos publicos federais,
permitindo a aplicacdo direta por qualquer pessoa fisica a partir de R$ 30,00. Antes do
Tesouro Direto, o investimento em titulos publicos por pessoas fisicas era possivel apenas de
forma indireta, como por fundos de investimento. Por intermédio do Tesouro Direto, a pessoa
fisica empresta recursos ao pais e recebe uma remuneragdo por isso (BM&FBOVESPA).

Conforme exposto por Inez (2018) em Organizze, as evolugdes tecnologicas que
aconteceram na Bolsa, no Tesouro Direto e em tantas outras partes do mercado financeiro
acabaram contribuindo para mudangas um pouco maiores na vida de muitas pessoas. Fora
demonstrado na respectiva pagina virtual a facilidade de fazer operagdes na Bolsa de Valores
de qualquer lugar, que atraiu a aten¢do para uma nova forma de viver e trabalhar, o chamado
estilo de vida Trader’.

Na reportagem do referido sife sdo evidenciados os beneficios desse novo estilo
de vida. Contudo, percebe-se que essa nova forma de viver e trabalhar provocarda um
distanciamento maior entre as pessoas, ja que ndo sera preciso sair de casa para realizar a

atividade. Sem contar a exploracdo do trabalhador, que fica iludido por uma suposta

2 Trader é um individuo que consegue viver exclusivamente de seus rendimentos na Bolsa. Ele faz seus horérios
e trabalha onde quiser. Néo ¢ preciso ter nenhuma formagao, apenas um bom conhecimento sobre economia e
mercado financeiro. INEZ, A. C. Como a tecnologia esta revolucionando as finangas?. Organizze. Disponivel
em: < https://financaspessoais.organizze.com.br/como-a-tecnologia-esta-revolucionando-as-financas/>. Acesso
em: 10 maio de 2018.




flexibilidade e ndo percebe que estd sendo explorado. O homem ¢ um ser social, vive em
comunidade e o que se tem percebido ¢ o isolamento cada vez maior provocado pela
“modernidade” e pela “evolu¢do” e uma perda da qualidade de vida.

Outro ponto que merece destaque sdo as Startups, fendmeno organizacional
recente. Conforme exposto por Falcdo (2017) esse fendmeno econdmico teve origem na
segunda metade do Século XX nos EUA, mais precisamente, no Vale do Silicio, na Califérnia
— no epicentro do mercado contemporaneo de venture capital -, no p6és Segunda Grande
Guerra. O venture capital esta relacionado ao investimento e a participagdo societaria em
Startups. Através da aquisicdo de valores mobilidrios — a¢des, debénture conversiveis, bonus
de subscricdo -, com a finalidade de obter ganhos expressivos de capital no médio prazo, qual
seja, de cinco a sete anos. As Startups foram criadas para compartilhar os riscos do negdcio,
selando uma unido de esforcos entre empreendedores e investidores para agregar valor a
empresa investida.

Segundo Falcdo (2017), as respectivas Startups pretendem crescer rapido e se
transformarem em grandes companhias através do venture capital, que possibilita
oportunidades para financiar o seu crescimento, com o apoio para a criacdo de estruturas de
governanga, lucratividade e sustentabilidade futura do negdcio.

Pode-se dizer que enquanto mecanismo de financiamento entende-se que o
venture capital existe desde os primeiros dias da atividade comercial. Além disso, ¢
considerado o instrumento fundamental no desenvolvimento de mercados de capitais e
economias emergentes e tem se destacado no Brasil (FALCAO, 2017).

Startup Brasil® é uma iniciativa de fomento as Startups brasileiras e as conceitua
como “empresas que tenham até quatros anos de constituicdo e desenvolvam produtos ou
servicos inovadores usando ferramentas de software, hardware e servigos de TI como parte da
solugdo proposta”.

Para Falcdo (2017), a Startup ndo ¢ considerada um instituto juridico embora seja
facilmente confundida como sendo uma Micro ou Pequena Empresa (MPE). Contudo, ¢
errado dizer que ela ¢ uma MPE, uma vez que ela, pode ou ndo, ao longo de sua historia ter a
forma de uma MPE. Caso a Startup atinja seus objetivos de longo prazo, crescerd e
provavelmente terd que se transformar em uma Sociedade Andnima (S/A). Em alguns casos,
j& nasce constituida como uma S/A, pois dependendo do plano de negocios e investimentos

necessita deter garantias robustas para receber investimentos, pagar corretamente seus

3 http://www startupbrasil.org.br



impostos, ter boa governanga e prestar contas de forma transparente — mesmo antes de faturar
ou gerar qualquer tipo de receita.

Com relagdo as Startups que buscam fazer inovagdes nos setores financeiros tem-
se as Fintechs. O termo Fintech vem da jun¢do de finangas com tecnologia e foi originado de
um programa de aceleragdo de Startups capitaneado pela Accenture, em parceria com a
Prefeitura de Nova York, que se chama Fintech. Com o tempo, o termo passou a designar o
segmento de Startups que criam inovagdes na drea de servigos financeiros, baseados em
processos tecnoldgicos (FINNOVATION, 2015).

O Banco de Portugal organizou no dia 04 de outubro de 2016 um “Workshop com
on Digital Banking and Fintech: Challenges and Threats for the Banking System”, com o
intuito de refletir sobre o fendmeno das Fintech e antecipar o seu impacto no sistema
bancério. O workshop contou com a participa¢ao de um conjunto de oradores de reconhecida
reputacdo internacional e possibilitou uma audiéncia composta por intervenientes no processo
em Portugal (BPORTUGAL).

Os bancos europeus enfrentam grandes desafios, em virtude dos efeitos da crise
financeira iniciada em 2008, potenciados por uma unido monetaria com um quadro
institucional ainda incompleto. A atividade do sistema bancdrio conta com uma série de
restrigdes, quais sejam, as consequéncias da desaceleracdo econdmica sobre o volume de
negocios e o crédito em incumprimento, os efeitos de taxas de juros muito baixas, entre
outros. Somado a estas situacdes, tem-se os efeitos das alteragdes tecnologicas em curso e que
serdo acentuadas, podem ser um novo desafio, mas uma oportunidade para o setor bancario
(BPORTUGAL).

Homebanking e as Fintechs tém caracteristicas comuns. Os dois fendomenos sao
considerados choques tecnologicos que podem mudar definitivamente a arquitetura do
sistema bancario em todo o mundo. O primeiro deles ja estd alterando a relacdo entre os
bancos e clientes, cada vez menos pessoas se dirigem as agéncias. Fenomeno este, que sera
reforgado com o advento das novas tecnologias. Dessa forma, ndo ¢ surpreendente que exista
uma diminui¢do de colaboradores nos bancos. No conjunto de paises da Unido Europeia (UE)
verificou-se uma redu¢do de cerca de 40 mil agéncias nos ultimos cinco anos
(BPORTUGAL).

Assim, as consequéncias de um novo modelo de negdcio dos bancos nas
estruturas tecnoldgicas, de rentabilidade e de risco colocam também grandes desafios as
autoridades. Sem contar a necessidade de uma resposta multidisciplinar dos Bancos Centrais,

atendendo as suas implicacdes tanto a nivel econdmico quanto aos niveis tecnoldgico e



regulamentar (BPORTUGAL).
Atrelado a esses fatores, tem-se no Brasil a aprovagdo, no dia 26 de abril de
2018, de Resolugdes do Conselho Monetario Nacional, que permitem a atuagdo de empresas
de tecnologia do setor financeiro - Fintechs — a concederem crédito sem precisarem da
mediacdo do banco. Com as novas regras, as Fintechs poderdo eliminar um intermedidrio da
cadeia e, assim, reduzir custos. O Banco Central e as empresas do setor acreditam que as
Fintechs poderdo aumentar a competicao na oferta de crédito, o que abrira a possibilidade de
reducdo das taxas de juros por meio de maior concorréncia. A Resolugdo n. 4.656/2018 cria
dois novos tipos de institui¢des financeiras: as sociedades de empréstimos entre pessoas —
nessa modalidade as Fintechs poderdo atuar - e as sociedades de crédito direto
(FOLHADESAOPAULO).
O CMN determinou que até 06 de maio de 2019, as institui¢des financeiras
implementem uma politica de seguranca cibernética, com o objetivo de assegurar que o
sistema seja resistente a ataques virtuais — incluindo a prote¢do contra roubo de dados de

clientes.
Conclusao

Objetivou-se com este artigo realizar um estudo com o intuito de verificar a
aproximacdo entre os bancos, a industria e as finangas, ¢ como esta, ao aliar-se com a
tecnologia vem produzindo uma série de transformacdes na organizagdo do trabalho e na vida
em sociedade.

Assim, antes da andlise partir do surgimento dos bancos, foi importante
delimitar a origem do dinheiro, tendo em vista que o mesmo surgiu antes dos bancos e da
acumulagdo de capital. Logo em seguida compreendeu-se a criagdo dos Bancos Centrais no
mundo, o primeiro deles foi na Inglaterra em 1694. Paralelamente a este fato, tem-se que
embora o Brasil tivesse demorado a criar um Banco Central, pode-se dizer que neste mesmo
ano foi criada a Casa da Moeda no pais, posteriormente em 1808, foi criado o Banco do
Brasil, que possuia fungdes de um Banco Central misto. Apenas em 1964 foi criado o Banco
Central do Brasil.

Para entender a ligagdo entre os bancos e a industria foi importante discorrer
sobre a andlise do processo de acumulacdo primitiva de capital, que esteve relacionado com
os monopolios e o colonialismo. Conforme delimitado no artigo o crescimento da industria

dos paises capitalistas esteve atrelado a saque, a escraviddo, a dilapidagcdo de recursos dos



paises colonizados, que acabaram sendo posteriormente considerados atrasados no que se
refere a inovagdes tecnologicas. Contudo, tal fato como fora demonstrado ao longo do artigo ¢
decorrente do processo de coloniza¢do e acumulagdo de capital nos paises desenvolvidos, do
surgimento da divida publica e da necessidade de recorrer a empréstimos internacionais com
o intuito de saldar a divida. A referida dependéncia descrita impediu que houvesse de fato um
desenvolvimento na industria.

Tanto ¢ verdade, que em 1980, o modelo de capitalismo cldssico ndo se sustentava
mais no Brasil, nessa época, houve uma crise, que ndo pdde ter sido considerada rapida e
passageira. Outro ponto destacado foram os grupos econdmicos, que surgem nesse contexto
de financeirizagdo, como uma locomotiva do processo de acumulacdo de capital. Denotando
assim, a necessidade de regulamentagdo de tais grupos, com intuito de impedir uma
dominagdo de elites econdmicas.

Saltou-se para as inovagdes tecnologicas ocorridas no século XXI, mais
precisamente, no que diz respeito as finangas. Brevemente pode-se dizer que tais inovagdes
como fora exposto vém interferindo na vida dos individuos e na organizacdo do trabalho.
Surgiu uma nova forma de viver e trabalhar, o chamado estilo Trader, que apesar de estar sem
propagado como flexivel, ¢ uma nova forma de exploragdo do trabalhador, que acabara
ficando restrito do convivio social — familia e amigos.

Dentre as inovacdes aplicadas as finangas aproximou-se das Fintechs, Startups
criadas inicialmente no Vale do Silicio na Califérnia e que surgem com a promessa de
crescimento rapido, com baixo custo e inovacdo. Salientou-se a organizagdo de evento em
Portugal debatendo como ficard a situagdo dos bancos europeus no que se refere ao
Homebanking e as Fintechs, em que fora apontado que apesar de ser um desafio, pode ser
uma oportunidade para o Banco, que vém enfrentando dificuldades desde a crise hipotecaria
de 2008 e seus reflexos.

Por fim, indicou-se ainda a aprovacdao de Resolu¢des do CMN, que permitem a
atuacdo de empresas de tecnologia no setor financeiro sem a intermediacdo do banco.
Acredita-se que o banco passard por mais transformagdes, em virtude das inovagdes
tecnoldgicas, contudo, como fora demonstrado ao longo do artigo o mercado sempre teve um
papel preponderante sobre os bancos, esta dominacdo do mercado continuard agora nas
Fintechs. Aponta-se para a necessidade de continuar um estudo mais detalhado sobre o tema,
ndo apenas pela questdo de pouco espago em um artigo, mas para acompanhar o
desenvolvimento desse processo e os seus reflexos na economia, no direito e na vida em

sociedade.
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